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Der Preis steigt mit der Nachfrage

Acht Rohstoffe — wachsende Nachfrage — hohe Gewinnchance

Die Vorteile auf einen Blick

" Mit dem RBS Rohstoff Protect
Plus Zertifikat konnen Anleger
von steigenden Preisen ausge-
wahlter Rohstoffe profitieren.

" Bei einer positiven Wertent-
wicklung des Korbs kénnen
Investoren ohne absolute
Begrenzung partizipieren.

" Zugleich bietet die Protect-
Struktur 100-prozentigen Schutz
vor Verlusten zum Laufzeitende.

" Das Zertifikat bietet die Chance
auf eine Bonuszahlung von bis
zu 30,— Euro.

" Es besteht kein Wahrungsrisiko
fur Investoren.

Ohne Rohstoffe kein Aufschwung

Die Weltwirtschaft wachst rasant. Allen voran sind es die aufstrebenden Schwellenlander wie China
und Indien, deren Industrialisierung unaufhaltsam fortschreitet. Dazu brauchen sie Rohstoffe in
grollen Mengen, bald mehr als die etablierten Industrienationen. Denn nicht nur der Export dieser
Lander nimmt stark zu, sondern auch der allgemeine Lebensstandard und damit der Eigenverbrauch
an Erzen, Energie und Grundnahrungsmitteln. Zugleich wurden die Férderkapazitaten tber Jahr-
zehnte vernachlassigt. Doch auch wenn dieser Engpass Uberwunden ist, sollten die Preise weiter
steigen, denn die Vorrate vieler nattrlicher Ressourcen erschopfen sich zusehends: Eine wachsende
Nachfrage trifft auf ein sinkendes Angebot. So hat sich der Preis fur Kupfer allein in den vergangenen
funf Jahren fast vervierfacht, die Entwicklung des Olpreises ist beinahe schon tagliches Thema in den
Abendnachrichten. Wer clever ist, investiert selbst in diese Rohstoffe — und hat so die Moglichkeit,
sich einen Teil seiner steigenden Ausgaben Uber die Ertrage seiner Investitionen zurtickzuholen.

Ertrage mit Sicherheit

Mit dem RBS Rohstoff Protect Plus Zertifikat
investieren Anleger in einen aussichtsreichen
Korb von acht stark nachgefragten Rohstoffen
mit weiterhin hohem Preispotenzial: Aluminium,
Erdgas, Kupfer, Nickel, Roh¢l, Soja, Weizen und
Zink. Je starker die Preise dieser Rohstoffe
steigen, desto hoher ist der Wert des Zertifikats
am Tag seiner Falligkeit.

Zusatzlich zu dieser Chance, an steigenden
Notierungen aussichtsreicher Rohstoffe teil-
zunehmen, schutzt das RBS Rohstoff Protect
Plus Zertifikat Anleger vor Verlusten. Denn
was auch immer passiert — sie erhalten zum
Laufzeitende mindestens ihr investiertes
Kapital zurtck. '

Gewinnen, auch wenn der Korb verliert
Hinzu kommt die Chance auf eine Bonus-
zahlung von 30,- Euro, sogar wenn der Wert
des Rohstoffkorbs um maximal 30 Prozent
fallen sollte. Angenommen also, der Rohstoff-
korb weist am finalen Bewertungstag nur noch
90,— Euro auf, erhalt der Anleger 120,— Euro
zuruck.

Erst ab einem Wertverlust des Korbs von mehr
als 30 Prozent geht der Anleger ohne Gewinn
aus dem Investment — aber auch ohne Verlust.
Steht der Korb dagegen bei 110 Prozent seines
Anfangswerts, betragt die Ruckzahlung fur den
Anleger 130,- Euro. Uber der Schwelle von
130 Prozent des Anfangswerts partizipiert der
Anleger ohne absolute Begrenzung an der
Wertentwicklung des Korbs. Zusatzlicher
Vorteil: Es gibt kein Wechselkursrisiko. Zwar
sind die Rohstoffe in US-Dollar notiert, doch
besitzt das Zertifikat eine Sicherung, die alle
Wahrungsrisiken auffangt.

Eine Bank mit erstklassiger Bonitat

Die Royal Bank of Scotland ist eine der groBten
Banken in Europa. lhre Bonitat wird von allen
wichtigen Rating-Agenturen als erstklassig
eingestuft: von Moody’s mit Aaa, von Standard
& Poor’s mit AA und von Fitch mit AA+. Inves-
toren sollten auf die Bonitat des Emittenten
Wert legen, denn Zertifikate sind immer
Schuldverschreibungen der Bank, und ihre
Ruckzahlung hangt — anders als bei Invest-
mentfonds — von der Zahlungsfahigkeit der
Bank ab.



Investment in einen Korb von acht Rohstoffen mit
hohem Potenzial

Partizipation an Kurssteigerungen ohne absolute Begrenzung

Bonus von bis zu 30 Prozent

Voller Kapitalschutz zum Laufzeitende bei Preisverfall

Das erwartet Investoren zum Laufzeitende
Am finalen Bewertungstag wird der Wert des
Rohstoffkorbs bestimmt. Je nachdem, wie sich
der Korb entwickelt hat, erhalten Anleger ihren
Einsatz oder das investierte Kapital (100,—

So funktioniert das Zertifikat
Auszahlungsdiagramm zum Laufzeitende

Auszahlung in %

Euro' plus gegebenenfalls Aufschlag) zurtck. 4)
Die grune Kurve zeigt die vier Varianten einer 150 —
Ruckzahlung des Zertifikats am Tag des 1:8 N (3)
Laufzeitendes, die waagerechte Achse gibt 120 e : !
den moglichen Wert des Rohstoffkorbs zu 110 - 1 (2) , .
diesem Zeitpunkt an und die senkrechte Achse 100 (1) :
die Hohe der Ruckzahlung des Zertifikats. 90 —| Zertifikat ! H H
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(1) Kapitalschutz: Weist der Rohstoffkorb nur 70 - ; l
weniger als 70 Prozent seines Anfangswertes 60 — ! | !
auf, werden 100, Euro zuriickgezahlt. 50 — ; ; ;
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(2) 30,- Euro Bonus: Erreicht der Korb zwischen 30 Rohstoffkorb , E
70 und 100 Prozent seines Anfangswerts, 20 — ; :
erhalten Anleger diesen Wert plus 30,— Euro. 10— ! ! !
0 f f f
(3) Bonus: Bei einem Ergebnis zwischen 70 100 130 Wert quO Rohstoff-
100 und 130 Prozent liegt die Riickzahlung korbs in %
bei 130,— Euro.
Das RBS Rohstoff Protect Plus Zertifikat ist Das Zertifikat kann borsentaglich verkauft
(4) Voller Ertrag: Erreicht der Rohstoffkorb mehr geeignet fur Anleger, die steigende Notie- werden. Bei einem Verkauf noch wahrend
als 130 Prozent seines Anfangswerts, ist fur rungen, Seitwartsbewegungen oder nur leicht der Laufzeit kann der erzielbare Preis jedoch
die Ruckzahlung der Wert des Rohstoffkorbs zurtckgehende Notierungen an den Rohstoff- unter dem Ausgabepreis liegen. Der Kapital-
entscheidend. markten erwarten. schutz gilt nur zum Laufzeitende.
Die Zusammensetzung des Rohstoffkorbs
Rohstoff Gewicht im Zertifikat in % | Bloomberg Einheit Wahrung?®
Aluminium 12,5 LOAHDY Commodity USD/Metr. Tonne US-Dollar
Erdgas 12,5 NG 1 Commodity USD/MMBTU? US-Dollar
Kupfer 12,5 LOCADY Commodity USD/Metr. Tonne US-Dollar
Nickel 12,5 LONIDY Commodity USD/Metr. Tonne US-Dollar
Rohal (Brent) 12,5 CO0 1 Commodity USD/Barrel US-Dollar
Soja 12,5 S 1 Commodity USD/Scheffel US-Dollar
Weizen 12,5 W 1 Commodity USD/Scheffel US-Dollar
Zink 12,5 LOZSDY Commodity USD/Metr. Tonne US-Dollar

1 Etwaige Gebuhren sowie der Ausgabeaufschlag werden nicht bertcksichtigt. Die Riickzahlung am Ende der Laufzeit hangt von der Bonitat der Emittentin ab. Unter bestimmten, limitierten Um-
standen, die in den Zertifikatsbedingungen genannt werden, kann es zu einer vorzeitigen Rickzahlung durch die Emittentin kommen. Der vorzeitige Riickzahlungsbetrag kann in diesem Fall auch
unterhalb des Emissionspreises liegen.

2 Million British Thermal Units 3 Das Wahrungsrisiko ist vollstandig abgesichert.



Preisentwicklung der Rohstoffe im Zertifikat*

Kursschub nach kurzer Verschnaufpause fur Aluminium, Erdgas, Kupfer, Nickel, Rohol, Soja, Weizen und Zink
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4 Historische Daten lassen keine Ruckschltsse auf zukunftige Wertentwicklungen zu.

Quelle: Bloomberg; Stand: 27.04.2007



Acht ausgewahlte Rohstoffe
mit dem Potenzial weiterer Preissteigerungen

Aluminium

Das Marktumfeld fur Aluminium ist als positiv
zu bewerten, da die Preise vor allem durch
eine robuste Nachfrage getrieben werden. Alu-
minium findet in erster Linie in der Herstellung
von Fahrzeugen, der Luftfahrtindustrie, Ver-
packungen und in Baustoffen Verwendung.
Sein Rohstoff Bauxit kommt vorwiegend in tro-
pischen und subtropischen Gebieten in Afrika,
der Karibik, Sidamerika und Australien vor.

Erdgas

Der Preis fur Erdgas hangt stark von der Nach-
frage in den USA ab. Seine Preisschwankun-
gen unterliegen innerhalb eines Jahres vor
allem wegen zunehmender Wetterkapriolen
enormen Schwankungen. Es bestehen aber
Zweifel, ob Uber den Sommer hinweg genu-
gend Vorrate bei den Anbietern fur den kom-
menden Winter aufgebaut werden kénnen.
Dies deutet auf steigende Preise hin.

Kupfer

Die Kupferpreise haben in den vergangenen
Jahren einen enormen Auftrieb erhalten, und
nach einer Konsolidierung 2006 ist Kupfer
robust ins neue Jahr gestartet. Die fundamen-
talen Daten unterstltzen einen weiteren Preis-

anstieg. Wegen seiner Eigenschaften, zu
denen eine gute elektrische und thermische
Leitfahigkeit sowie Korrosionsbestandigkeit
zahlen, wird Kupfer in der verarbeitenden
Industrie vielfaltig eingesetzt. Abgebaut wird
es hauptsachlich in Chile, Nordamerika und
Indonesien.

Nickel

Beim Nickel trifft eine starke Nachfrage auf ein
sinkendes Angebot. Die Vorrate reichen nur fur
wenige Tage des Weltverbrauchs, und die
Preise haben entsprechendes Potenzial. Nickel
wird bei der Herstellung von Stahl verwendet.
In Reinform findet sich Nickel vor allem in Bat-
terien. Kanada, Indonesien, Australien, Kuba
und Russland sind die Hauptférdelander.

Rohol

Anscheinend hat sich der Roholpreis dauerhaft
Uber 50 Dollar je Barrel eingependelt. Die
6konomische Erholung der westlichen Welt
und das beschleunigte Wachstum in den
Schwellenlandern bieten auch langfristig
Potenzial fur ein hohes Preisniveau. Dazu ein
Beispiel: Wahrend die USA 24 Barrel pro Jahr
und Burger verbrauchen, sind es in China nur
knapp zwei Barrel (Stand 2005).

Weizen und Soja

Weizen und Soja gehoéren zu den wichtigsten
Nahrungsmitteln und werden weltweit an-
gebaut. Allerdings geht die Ausweitung der
weltweiten Agrarflachen fur Mais auch zu
Lasten dieser beiden Sorten, was deren
Preissteigerung begunstigt. Seit etwa einem
dreiviertel Jahr steigen die Preise wieder
starker, getrieben durch klimatische Unwéag-
barkeiten, Wasserknappheit und Durreperi-
oden sowie eine steigende Nachfrage nach
Lebensmitteln. Die Verwendung von Agrar-
rohstoffen zur Erzeugung von alternativen
Kraftstoffen fuhrt ebenfalls zu nachhaltigen
Preissteigerungen.

Zink

Auch Zink hat in den vergangenen Jahren eine
Hausse erlebt, die durch jahrzehntelange
Vernachlassigung der Forderkapazitaten und
eine starke Nachfrage auch in den kommenden
Jahren nicht an Dynamik verlieren sollte.
Hauptsachlich wird Zink zur Vermeidung von
Korrosion verwendet. Vorkommen gibt es vor
allem in Australien, Kanada, Peru, China und
den Vereinigten Staaten.



RBS Rohstoff Protect Plus Zertifikat

The Royal Bank of Scotland plc (Moody's: Aaa/S&P: AA/Fitch: AA+)
5 Jahre

100,- Euro zuziglich max. 2% Ausgabeaufschlag

Korb aus acht Rohstoffen (siehe Tabelle im Innenteil)

28. Mai 2007 bis 29. Juni 2007, 12.00 Uhr

29. Juni 2007

4. Juli 2007

6. Juli 2012

11. Juli 2012

100 % zum Laufzeitende®
Liegt der Wert des Rohstoffkorbs am Bewertungstag (6. Juli 2012) zwischen 100 % und 130 %
seines Werts zum Festlegungstag (29. Juni 2007), werden 130,— Euro zurtickgezahlt.

Liegt der Wert des Korbs am Bewertungstag tber 130 % seines Werts am Festlegungstag, ist der
aktuelle Wert des Korbs entscheidend.

Liegt der Wert des Korbs am Bewertungstag zwischen 70 % und 100 % seines Werts am
Festlegungstag, wird das Zertifikat ausgehend vom aktuellen Wert des Korbs zuzuglich 30,— Euro
Bonus zurtickgezahlt.

Liegt der Wert des Korbs am Bewertungstag unter 70 % seines Werts am Festlegungstag, werden
100,— Euro zurtckgezahlt.

DEOOORBS1CY0

RBS1CY

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse
1 Zertifikat

Unter normalen Marktbedingungen wird die Royal Bank of Scotland plc voraussichtlich
kontinuierlich Geld- und Brief-Kurse stellen. Die erwartete Geld-/Briefspanne betragt 1 %.

5]
=
=3
Q
]
=
)
S
3
D
=
<]
>
]
3
2
sy
o
=
c
]
@
@
1
c
"
174
o
=
c
@
]

Das vorliegende Informationsmaterial wurde von der Royal Bank of Scotland (RBS) vorbehaltlich etwaiger unangekindigter Anderungen erstellt und ist lediglich indikativer Natur. Es
ist fur den alleinigen Gebrauch des Empfangers (der Empfanger) unter der Annahme bestimmt, dass dieser vor dem Eintritt in irgendwelche Transaktionen die méglichen Risiken und
Vorteile eines Erwerbs der Zertifikate und der damit verbundenen Transaktionen vollstandig erfasst hat und er bewerten kann, ob es sich hierbei, unter Berticksichtigung seiner Ziele,
Erfahrungen, finanziellen und operationellen Moglichkeiten und sonstiger anderer relevanter Umstande, um eine fur den Empfanger geeignete Transaktion handelt. Der Empfanger
sollte in jedem Fall diejenigen Berater konsultieren, die er fur notwendig halt, um diese Bewertung vornehmen zu kénnen.

Nichts in diesem Dokument ist in irgendeiner Weise als Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung oder als Kaufempfehlung fur die Wertpapiere oder sonstige andere Finanzinstrumente
anzusehen. Daruber hinaus begrindet nichts in diesem Dokument ein Angebot seitens RBS, Wertpapiere vom Empfanger zu kaufen oder Wertpapiere an diesen zu verkaufen oder
Wertpapiere des Empfangers zu zeichnen oder irgendeine Kreditlinie des Empfangers oder Ahnliches zu verlangern oder die vorgenannten Aktivitaten im Namen des Empfangers
durchzufuhren. RBS wird nicht als Berater des Empfangers tatig und schuldet dem Empfanger keinerlei Fursorgepflichten im Zusammenhang mit irgendeiner Transaktion. Zudem darf
nicht darauf vertraut werden, Rat oder Empfehlung seitens RBS zu erhalten. RBS gibt keinerlei Zusicherung oder Garantie in Bezug auf das vorliegende Informationsmaterial ab und
schlieft jegliche Haftung in Bezug auf die Verwendung und den Gebrauch desselben durch den Empfanger oder seine Berater aus.

RBS und mit dieser verbundene Unternehmen, Angestellte oder Kunden kénnen moglicherweise ein eigenes Interesse an Geschaften mit der Art von Finanzinstrumenten haben, die
durch das vorliegende Informationsmaterial beschrieben werden (oder ein vergleichbares Interesse an Geschaften mit anderen hiermit verbundenen Finanzinstrumenten). Solch ein
Interesse kann sowohl das Handeln, Abwickeln, Halten sowie das Market Making solcher Instrumente als auch das Erbringen von Bank-, Kredit- und anderen Finanzdienstleistungen
gegenuber einem Unternehmen oder einem Emittenten von Wertpapieren oder Finanzinstrumenten, auf die hierin Bezug genommen wird, umfassen. RBS wird im Vereinigten Kénigreich
durch die Financial Services Authority, in Hongkong durch die Hong Kong Monetary Authority, in Singapur durch die Monetary Authority of Singapore, in Japan durch die Financial
Services Agency of Japan, in Australien durch die Australian Securities and Investments Commission und die Australian Prudential Regulation Authority ABN 30 101 464 528 (AFS
Licence No. 241114) und in den Vereinigten Staaten von Amerika durch das New York State Banking Department und das Federal Reserve Board beaufsichtigt und reguliert. Die hierin
beschriebenen Finanzinstrumente werden in Ubereinstimmung mit einer anwendbaren Ausnahme vom Registrierungserfordernis nach dem US Securities Act von 1933 begeben. Die
Schuldverschreibungen durfen nicht in den USA oder an eine US-Person im Sinne der Regulation S des US Securities Act von 1933 verkauft werden.

Eine Kaufentscheidung sollte ausschlielich auf der Grundlage des Prospektes, der bei der United Kingdom Listing Authority (UKLA) als zustandiger Behorde in GroRRbritannien hinterlegt
und von dieser nach erfolgter Billigung an die deutsche Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) notifiziert wurde, bzw. der zugehdérigen endgtiltigen Bedingungen fur
die Zertifikate getatigt werden, die auch die alleinverbindlichen Bedingungen enthalten; die entsprechenden Dokumente werden bei The Royal Bank of Scotland plc; 36 St Andrew
Square; Edinburgh EH2 2YB; Scotland; Tel.: +44 (0)131 523 2307, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

5 Etwaige Gebuhren sowie der Ausgabeaufschlag werden nicht berlcksichtigt. Die Ruckzahlung am Ende der Laufzeit hangt von der Bonitat der Emittentin ab. Unter bestimmten,
limitierten Umstanden, die in den Zertifikatsbedingungen genannt werden, kann es zu einer vorzeitigen Riickzahlung durch die Emittentin kommen. Der vorzeitige Ruckzahlungsbetrag
kann in diesem Fall auch unterhalb des Emissionspreises liegen.

The Royal Bank of Scotland plc. Registered in Scotland No. 90312 Registered Office: 36 St Andrew Square, Edinburgh EH2 2YB
909-0407)



